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Fuente y Elaboracion: PCR

* Estas categorias de calificacion pertenecen exclusivamente a fondos de inversién.
* Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se le agrega el prefijo “PA” a la calificacion para indicar
que el rating del fondo de inversion es local.

Racionalidad

La calificacién de riesgo integral, fundamental, de mercado y fiduciario del Fondo de Pensiéon ProVisién se
fundamenta en su desempefio sélido, con una estrategia enfocada en instrumentos de renta fija. El portafolio
presenta una diversificacion adecuada por emisor con su perfil moderado-agresivo. La gestion del riesgo de
mercado se ha orientado a optimizar rendimientos sin comprometer la liquidez, finalmente, la experiencia de la
sociedad administradora y el respaldo corporativo contribuyen a mantener un riesgo fiduciario bajo, fortaleciendo
la confianza en la solidez del fondo.

Perspectiva
Estable

Fondo de Pension abierto de renta variable y fija
15 de diciembre de 1996
Local

Tipo de fondo

Inicio de operaciones
Mercado de Inversion
Perfil de inversionista Moderado agresivo

ProFuturo, Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A.
BG Valores

USD 50.00

Sociedad administradora
Custodio
Inversién minima

Moneda Dolares estadounidenses
AUM USD 91.18 millones
Valor cuota USD 6.52

Numero de cuotas 13.99 millones

Emisores 36 emisores

Participes 12,008

Comision de administracion De 1 % hasta 2.50 % dependiendo del saldo del afiliado

Fuente: ProFuturo / Elaboracién: PCR
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Resumen Ejecutivo

Riesgo Fundamental

El Fondo de Pension ProVision mantiene un perfil de riesgo fundamental moderado-agresivo, reflejado en una
estrategia que combina instrumentos de renta fija con acciones de emisores locales reconocidos. Al 31 de
diciembre de 2024, el portafolio totaliz6 USD 90.11 millones, compuesto en su mayoria por bonos locales
(35.74%), acciones (36.35%), fondos mutuos (11.43%), deuda I/E (10.21%) y depésitos a plazo (3.16%). Segun
el analisis de PCR, la calificacion promedio del portafolio del Fondo de Pension ProVision es “BB+”, lo que
refleja un nivel de riesgo moderado. El 36.48% de los activos cuenta con rating internacional y 20.31% con
rating local. El 40.13 % no registra calificacion de riesgo. El fondo mantiene ademas una adecuada
diversificacion por emisor, ya que los cuatro principales emisores concentran el 35.68% del portafolio, sin que
ninguno supere el 12.00% de participacion, siendo el Fondo General de Inversiones el mas representativo con
11.43%. Todo esto respalda que el riesgo fundamental del fondo se ubique dentro de un perfil moderado,
consistente con su estrategia de buscar rendimientos superiores sin comprometer la estabilidad de largo plazo.
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Fuente: ProFuturo / Elaboracion: PCR

Riesgo de Mercado

Al 31 de diciembre de 2024, la duracion promedio del Fondo de Pension ProVision se situa en 3.51 afios,
mostrando un aumento respecto al afio anterior (diciembre 2023: 2.96 afios) y manteniéndose por arriba de su
promedio histérico de 2.74 afos (2019-2023), Este incremento refleja una estrategia orientada a aprovechar
rendimientos atractivos en instrumentos de mayor plazo, manteniendo un balance entre la busqueda de
rentabilidad y el control del riesgo de tasa de interés. En cuanto al perfil de vencimiento, el fondo mantiene
efectivo por USD 2.77 millones (3.07%), instrumentos disponibles para vender hasta 30 dias por USD 42.36
millones (46.5 %) y activos con vencimiento entre 31 dias y 90 dias por USD 385 mil (0.42%), lo cual demuestra
que se cuenta con una estructura de liquidez adecuada para atender necesidades inmediatas, gestionar retiros
eventuales y enfrentar escenarios de estrés, apoyandose ademas en lineas de crédito y el respaldo de su grupo
financiero.
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Riesgo Fiduciario

PCR reconoce la experiencia de la sociedad administradora ProFuturo y de su personal en cuanto a la aplicacion
de politicas para mitigar los riesgos y el manejo del portafolio, asi como el cumplimiento de la regulacion que le
aplica. El fondo cuenta con el respaldo y sinergias de politicas corporativas del grupo de Banco General, siendo
su unico accionista y el banco de capital panamefio mas grande de la plaza financiera. Asimismo, es favorable
la solvencia del custodio BG Valores, que también pertenece al mismo grupo financiero. Se concluye que el
riesgo fiduciario es bajo.



